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Podazanie za trendami sprawdzito sie réwniez w 2020 roku i oszczedzito nerwow
inwestorom.

ARTS Asset Management specjalista w zarzqdzaniu ilosciowymi strategiami typu Total Return, zamkngt rok 2020
osiggajgc satysfakcjonujgce wyniki swoich flagowych funduszy. Rozmawialismy z zatozycielem i dyrektorem
zarzqdzajgcym Leo Willertem o jego spojrzeniu na rynki finansowe w roku pandemii oraz o wyzwaniach stojgcych
przed strategiami inwestycyjnymi podqgzajgcymi za trendami rynkowymi.

Panie Willert, firma nalezaca do Pana jest znana z funduszy funduszy zarzadzanych w oparciu o strategie podazajaca za
trendami. Jak udato sie Wam przej$¢ przez 2020 rok?

Pierwszy rok pandemii koronawirusa ze wszystkimi jej skutkami dla spoteczenstwa, gospodarki i zycia jednostki byt
rowniez niezwykle trudny dla zarzadzajacych aktywami i inwestoréw. Nasze podejécie do zarzadzania, oparte na jasno
okreslonych regutach, po raz kolejny okazato sie w tym przypadku bardzo solidne. System handlowy ARTS dostosowat
sie do czterech réznych faz rynkowych w tym roku i zidentyfikowaty zyskowne trendy.

Moéwi Pan o czterech fazach. Czy moze Pan to szczegétowo wyjasni¢?

W pierwszej fazie, od poczatku roku do potowy lutego, indeksy MSCI World i inne wiodgace indeksy gietdowe przynosity
jeszcze zyski inwestorom. Nastepnie, gdy stawato sie coraz bardziej oczywiste, ze mamy do czynienia z pandemia, na
rynkach akcji nastgpita silna wyprzedaz. W drugiej fazie, ktoéra trwata do 23 marca, $wiatowy indeks akcji stracit okoto
jednej trzeciej swojej wartosci w walucie Euro. W tym okresie wszystkie indeksy akcyjne notowaty dynamiczny spadek
wartosci. W najbardziej ekstremalnym dniu tej fazy, indeks Dow Jones spadt o prawie 13 procent, czynigc 12 marca
jednym z dziesieciu najgorszych dni handlowych dla amerykanskiego indeksu akcyjnego Dow Jones w jego ponad
stuletniej historii. Ponadto, ucieczka w stosunkowo bezpieczne obligacje rzagdowe, typowa dla takich stresowych sytuacji
na rynku, tym razem nie przyniosta oczekiwanych rezultatéw. Wrecz przeciwnie: rynki te réwniez znalazty sie pod presja
spadkowa, a ceny niemieckich (German Bunds) czy amerykanskich (US Treasuries) obligacji skarbowych réwniez spadty.
Przystowiowe ,bezpieczne przystanie” nie daty tym razem zadnego schronienia.

Jak podczas tych zawirowan radzity sobie fundusze zarzadzane przez ARTS?

Przyjrzyjmy sie funduszom C-QUARDRAT ARTS Total Flexible oraz C-QUADRAT ARTS Total Return Balanced: Podazajac
za trendem wzrostowym, oba fundusze do potowy lutego wykorzystaty swéj maksymalny limit inwestycyjny w obszarze
akcji. W zwigzku z tym, weszty w trend spadkowy z petnym udziatem procentowym akcji w portfelu i dlatego w drugiej
fazie roku zanotowaty réwniez poczatkowe straty. System transakcyjny ARTS zareagowat jednak zgodnie z oczekiwaniami
i szybko obnizyt udziat procentowy funduszy akcyjnych. Obie strategie ucierpiaty wiec znacznie mniej niz caty rynek.



Co dziato sie w kolejnych fazach?

Trzecia faza rozpoczeta sie na poczatku kwietnia. W wysoko rozwinietych gospodarkach banki centralne rozpoczety
programy wspierajgce ptynnos¢ na rynku, parlamenty i rzady zdecydowaty sie na ogromne programy pomocowe dla firm
i gospodarstw domowych. Rynki akcji zareagowaty na to bardzo szybkim i bardzo silnym wzrostem w ksztatcie litery
V. Najsilniej radzili sobie amerykanscy giganci technologiczni, tacy jak Amazon, Facebook, Google i Apple, zwyciezcy
w okresie ,lockdownow”. Na Wall Street indeks S&P 500 (EUR) praktycznie eksplodowat miedzy 2 a 30 kwietnia,
zyskujac prawie 18 procent. Poniewaz nasze zaangazowanie w akcje na poczatku odbicia na rynku w trzeciej fazie byto
jeszcze bliskie zeru, nie byliSmy w stanie partycypowac w tej fazie wzrostowej. Taka jest cena strategii podazania za
trendem: reakcja na rozwdj sytuacji na rynku wymaga czasu. Mysle jednak, ze wiekszo$¢ inwestoréw chetnie zaptaci
te cene, poniewaz dla nich wazniejsze jest to, ze udato nam sie znacznie ograniczy¢ straty podczas silnej korekty na
rynku. Z tego powodu musieliémy réowniez odpracowac znacznie mniejszg strate. Nasi inwestorzy przeszli wiec przez
faze ekstremalnych wahan na $wiatowych rynkach z wyraznie nizszym maksymalnym obsunieciem kapitatu i wiekszym
spokojem. Inwestowanie wolne od emocji ma rowniez uspokajajacy wptyw na zachowanie sie wycen rynkowych.

Czyli strategie ARTS juz wtedy nie inwestowaty w fundusze akcyjne. Skad w takim razie wziety sie te pozytywne wyniki?

Po zakonczeniu fazy drugiej i podczas fazy trzeciej byliSmy wtasciwie poza rynkiem i nie inwestowaliémy w fundusze
akcyjne. Systematyczne podazanie za trendem pomogto nam stopniowo, a tym samym stosunkowo bezpiecznie wejscie
ponownie na rynek. Po odbiciu, od maja do konca roku rynek charakteryzowat sie kolejnym umiarkowanie zmiennym
ruchem w gore, ktéry byt jednak kilkakrotnie przerywany dniami, w ktérych rynki notowaty ponadprzecietne straty.
Pomimo tych wahan, system ARTS byt w stanie zidentyfikowac trendy wzrostowe i wykorzystac je z zyskiem.

C-QUARDRAT ARTS Total Return Flexible PLN hedged osiggnat w tej fazie znaczny plus w wysokosci 23,01 procent,
podczas gdy bardziej defensywny C-QUADRAT ARTS Total Return Balanced PLN hedged zyskat 16,40 procent. W catym
roku fundusz C-QUADRAT ARTS Total Return Flexible PLN hedged wypracowat wynik na poziomie 5,17 procent, a
fundusz C-QUADRAT ARTS Total Return Balanced PLN hedged 4,33 procent. W porédwnaniu na przyktad do DAX, ktéry
zyskat 3,6 procent, lub do EuroStoxx50, ktéry stracit nawet 5,1 procent, oba fundusze moga pochwali¢ sie lepszymi
wynikami przy znacznie nizszym poziomie ryzyka. Podsumowujgc udato nam sie osiggna¢ dobry stosunek zysku do
ryzyka, ktéry pozwolit uchronié nerwy naszych klientéw.

Rozwéj wartosci funduszu C-QUADRAT ARTS Total Return Flexible PLN hedged za okres ostatnich 5 lat wynosi 16.64% (3.12% p.a.), fundusz
C-QUADRAT ARTS Total Return Balanced PLN hedged wypracowat wynik na poziomie 12.25% (2.34% p.a.).

Obliczenia dokonane przez ARTS Asset Management GmbH, stan obliczen na dzien 31.12.2020 r. Wyniki z przesztosci nie sq wystarczajgce do
okreslenia przysztych kierunkéw rozwoju wartosci. Kazda inwestycja kapitatowa wiqgze sie z pewnym ryzykiem. Notowania mogq zaréwno rosngc,
jak i spadac. Optaty manipulacyjne nie zostaty uwzglednione. Wyniki funduszu zostaty obliczone wedtug wytycznych OeKB (Osterreichische
Kontrollbank). Wszelkie poniesione koszty transakcyjne oraz koszty zwigzane z prowadzeniem rachunku dodatkowo zmniejszq zyskownos¢
inwestycji. Fundusz C-QUADRAT ARTS Total Return Flexible zostat wpisany do rejestru funduszy zagranicznych prowadzonego przez
Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 12.01.2017: pozostate fundusze zostaty wpisane do rejestru funduszy zagranicznych prowadzonego
przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 13.12.2016. Przedstawicielem Funduszu jest Moventum Sp. z o.o. z siedzibq w Warszawie, ul.
Cybernetyki 21, 02-677 Warszawa. Tytuty uczestnictwa Funduszu sq zbywane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej wytqcznie inwestorom
instytucjonalnym, w szczegélnosci zaktadom ubezpieczen inwestujgcym w tytuty uczestnictwa Funduszu bezposrednio lub poprzez produkty
powigzane z funduszami kapitatowymi, dla ktérych Fundusz bedzie instrumentem bazowym. Fundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa
Z wykorzystaniem tzw. instytucji wtasciciela faktycznego (ang. beneficial ownership) ani struktury nominee. Prezentowany fundusz jest
funduszem zagranicznym w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2004 r. Nr. 146, poz. 1546 ze zm.). Niniejszy materiat marketingowy nie stanowi oferty publicznej, zaproszenia do
ztoZenia oferty ani oferty sprzedazy jednostek funduszu, a jej celem nie jest naktanianie potencjalnych inwestoréw do nabywania jednostek
funduszu. Ten dokument nie moze zastqpic bezposredniej ustugi doradztwa inwestycyjnego. Inwestycji w fundusz mozna dokonywac wytqcznie
na podstawie aktualnego prospektu informacyjnego funduszu, zbadanego przez biegtego rewidenta, rocznego sprawozdania finansowego
Funduszu, odpowiednich Kluczowych Informacji dla Inwestoréw (,KIID") oraz Dodatkowej Informacji dla Inwestoréw, ktére sq dostepne
nieodptatnie w siedzibie Przedstawiciela Funduszu. Wszystkie przedstawione wyniki rozwoju wartosci sq wartosciami brutto, uwzgledniajgcymi
wszystkie optaty zwigzane z zarzqdzaniem funduszem jak réwniez zwiqgzane z reinwestycjq oraz wyptatq dywidendy. Wyniki z przesztosci nie
sq wystarczajqce do okreslenia przysztych kierunkdw rozwoju wartosci. Inwestycje oparte o fundusze inwestycyjne narazone sq na ryzyko
ekonomiczne oraz wahania wycen wartosci, moze to prowadzic do strat jak rowniez do utraty catego zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe
informacje dotyczqgce ryzyka zamieszczone zostaty w prospekcie emisyjnym. Zmieniajgce sie trendy mogq prowadzi¢ do negatywnych stop
zwrotu. Podgzajqcy za trendami system handlowy moze zwiekszac lub zmniejszac udziat poszczegélnych trendéw w portfelu.



